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 پژوهش پیشرو، باهدف شناسایی ارتباط بین مدیریت ریسک و اجتناب از پرداخت مالیات در -چکیده

تراتژی پژوهش حاضر از نظر اس. های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طرح و اجرا شده استشرکت

های توصیفی و از شاخههای کمی و از نظر هدف، کاربردی  و از نظر روش اجرا از نوع پژوهشاز نوع پژوهش

های شرکتجامعه آماری تحقیق شامل . ی همبستگی است و به طور مشخص، مبتنی بر مدل رگرسیون است

شرکت انتخاب  144تصادفی ساده و  گیریپذیرفته شده در بازار بورس اوراق بهادار تهران بوده و روش نمونه

نامه حاوی تعدادی سؤال درباره پرسش. شده استنامه کتبی انجامابزار گردآوری اطلاعات از طریق پرسش. شد

دار بین رابطه معنی مبنی بر وجودهای نهایی پژوهش یافته. سنجش از جامعه موردمطالعه است متغیرهای مورد

 همبستگی ضریب مقدار اینکه بهباتوجه همچنین. شودمیت مالیات پذیرفته مدیریت ریسک و اجتناب از پرداخ

مدیریت ریسک و اجتناب از پرداخت  متغیر دو رابطه بین که نمود اذعان توانمی لذا است؛ 0/ 574 متغیر دو بین

دهد شان مین tبه آمارة باتوجه( B= 0/ 675)ضریب تأثیر متغیر مدیریت ریسک . شودمالیات خوب  ارزیابی می

به نمره فرد در  0/ 675و معنای آن این است که اگر یک واحد به میزان مدیریت ریسک اضافه شود مقدار 

 . شوداجتناب از پرداخت مالیات اضافه می
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های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار مدیریت ریسک، اجتناب از پرداخت مالیات و شرکت: واژگان کلیدی

    .تهران

 

 مه و بیان مسئلهمقد -1

 را به سود از یخواهسهم این و داندیم سهیم هاشرکت سود در را خود هک است اشخاصی از یکی دولت

 از یاعمدهبخش  و است دولت درآمدهای نیترمهم از یکی مالیات، درآمد .دینمایم مطالبه مالیات لکش

 با قیاس در اشخاص حقوقی کهییازآنجا. دهدیم یلکتش حقوقی اشخاص از شده اخذ مالیات را درآمد این

 یهاوهیش به توجه ،کنندیم نگهداری مالی یهاصورت تهیه برای معتبری اسناد و دفاتر حقیقی، اشخاص

مالیات، اجتناب مالیاتی  حوزةیکی از مفاهیم مرتبط با  است. ضروری آنان مالیات وصول و تعیین و محاسبه

مالیات پرداختی عمومی است که گاهی  کاهشیی مالیاتی ناشی از جوهصرف، اجتناب از مالیات به معنی است

ی مالیاتی به هایبده رساندنحداقلبهآن مورد تردید است و به مفهوم تعداد معاملات برای  بودنیقانوناوقات 

مالیات  از قبل سود میزان در توجهقابل اهشک عنوانبه مالیاتی (. اجتناب2006)دسای و دارماپالا،  دیآیمشمار 

 ادبیات در مالیاتی اجتناب از یقبولقابل جامع و تعریف گونهچیه نونک تا اگرچه ،شودیم تعریف نیز

 در پایدار و مستمر استراتژی یک بیانگر مالیاتی گفت اجتناب توانیماست اما  نگرفته صورت حسابداری

 یگذارهیسرما مثل است، قانونی کاملاً هایدر برگیرنده فعالیت هک است استراتژیک مالی یزیربرنامه زمینه

 اساساً مالیات از اجتناب هایفعالیت .مالیات است از معاف آن از حاصل درآمد هک دولتی تکمشار اوراق در

این . شودمی دولت شناخته یسوبه دارانسهام از نقد وجه انتقال از جلوگیری برای هاییشیوه عنوان تحت

 ای وجود دارد؟رابطهاجتناب از پرداخت مالیات ه آیا بین مدیریت ریسک و پژوهش به دنبال آن است ک

 

 :قیتحق  ضرورتاهمیت و 

 ینظر یمباناست. مطالعه مقدماتی در  شدنانجامدارای اهمیت و ضرورت  نظرنقطهپژوهش حاضر از چندین        

است که اجتناب مالیاتی سبب افزایش ارزش برای شرکت خواهد شد، در نتیجه پرداختن  مسئلهپژوهش مؤید این 

و از این نظر در حوزه  دیآیم بشمارو محیطی  روزافزونپویا، یک الزام  صورتبهبه این مباحث در حوزه سازمان 

بیشتر است. از طرف دیگر هرچند وجود رابطه بین متغیرهای  لیوتحلهیتجزتئوریک و مفهومی نیازمند بررسی و 

عملی  صورتبه، اما در حوزه عملیاتی و آنچه استپژوهش یک حدس آگاهانه و دارای مبنای مفهومی کافی 
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در منابع داخلی، مطالعه زیادی را به خود اختصاص نداده و این ضـرورت  مخصوصاًمورد پژوهش قرار گرفته، 

در های اصلی یکی از رسالت. دینمایمآشکار  یروشنبهرا  مسئلهمطالعه، پژوهش و تفـسیر بیشتر در ارتباط با این 

. در این راستا پژوهش حاضر از چند منظر استترمیم شکاف پژوهشی در زمینه موضوع پژوهش این پژوهش 

 حائز اهمیت است: ذیل

 را پاسخگویی سازمان ،تواند در بلندمدتمی مسئلهاین  .های دارای ارتباط با اجتناب مالیاتیشناخت فعالیت - 

حائز اهمیت رقابتی  یهاروشبه لحاظ ایجاد ارزش برای شرکت و آگاهی از  که به محیط رقابتی و پرتحول

 برد.ببالا است، 

 تیاهم یو دارا دیاز مباحث جد مدیریت ریسک با درنظرداشتن اینکه، بر اهمیت مدیریت ریسک. تأکید -

 یارهایو از مع رسدمیبه نظر  یالزام هاسازمان یتمام یبه آن برا توجه است، لذا المللبینروزافزون در جوامع 

مدیریت ریسک رابطه  یبررس اساس،براین .است هاسازمانبودن  اعتمادقابلو  مطلوبسنجش  یبرا مدیریتیمهم 

 پذیریریسک یایمزا دادننشاندر  شرکت رانیعلاوه بر کمک به مد ،تواندمیو اجتناب از پرداخت مالیات 

 این مسئله درنسبت به  انیمشتر دگاهیآن، در بهتر نمودن د ترسریعو  یاصول یکمک به اجرادر کنار  مدیران

  .اوراق بهادار نقش مهمی ایفا کندپذیرفته شده در بورس  هایشرکت
 

 مبانی نظری و پیشینه تحقیق:

 سهام قیمت سقوط ریسک و مالیاتی اجتناب بین رابطه بررسی به خود پژوهش در ،(2010) همکاران و کیم 

 آتی سقوط ریسک ،اندکرده مالیاتی اجتناب به اقدام که هاییشرکت در داد نشان آنها هایبررسی. پرداختند

 ریسک و مالیاتی اجتناب بین مثبت رابطه که داد نشان همچنین پژوهش این هاییافته. دارد تربیش سهام قیمت

 . است ترضعیف دارند، تریقوی راهبری نظام که هاییشرکت در سهام، قیمت آتی سقوط

 نتیجه این به آنها. پرداختند شرکت مدیران پاداش میزان بر مالیاتی فرار تأثیر بررسی به ،(2008) ویلسون و ریگو 

 و است مؤثر مالیات پرداخت از گریز در آنها تشویق بر مدیران به بالقوه امتیازات و پاداش اعطای که رسیدند

 مدیران به پاداش اعطای که دریافتند مالیاتی فرار و مدیران به پاداش پرداخت میزان بین مثبت رابطه بهباتوجه

 . است مالیاتی فرار جهت ثالث اشخاص با دیگر هایرابطه ایجاد و طلبی رانت از بهتر مالیات، میزان کاهش جهت

 این. اندکرده اشاره مالیاتی پوشش میزان و مدیران پاداش میزان بین منفی رابطه به( 2006)  دارماپالا، و دسای 

. هستند ضعیف شرکتی حاکمیت دارای که کندمی صدق تجاری واحدهای از دسته آن مورد در ابتدا منفی رابطه

 عملکرد و شوند تشویق بیشتر مالیات پرداخت از اجتناب برای آنها که شودمی باعث مدیران به پاداش پرداخت
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 به پاداش پرداخت میزان بین منفی رابطههمچنین، آنها دریافتند، . بخشند بهبود مالیات از اجتناب جهت را خود

 حاکمیت با هایشرکت در که است مطلب این بیانگر نمایندگی هایهزینه ایجاد دلیل به مالیاتی اجتناب و مدیران

 . شوندمی تهاتر هم با مالیات پرداخت از فرار به تمایل برابر در مالیاتی سپر  کاهش میزان ضعیف، شرکتی

 ریزیبرنامه اگر و است ارزش دارای دارانسهام برای مالیات از اجتناب دریافتند که( 2006) تاکر و گراهام 

 عملکرد نهایی نتیجه تواندمی زیرا ،هستند آن انجام به مایل هاشرکت ،شود تلقی زاارزش فعالیت یک مالیاتی

 .بخشد بهبود را شرکت یک

 ( طی 2008دیرینگ و همکاران )ها در ها را در بلندمدت سنجیدند. آناجتناب مالیاتی شرکت پژوهشی روند

عنوان کردند و  بلندمدتخود، اجتناب مالیاتی را توانایی شرکت برای پرداخت مبلغ مالیات کمتر در  پژوهش

 نامیدند.  بلندمدترا نرخ مؤثر مالیاتی  گیریاندازهاین 

 ( به بررسی موردی فرار مالیاتی در صاحبان مشاغل صنف طلافروشان استان مازندران 1382) ایحمزه اکبرعلی

نفر انتخاب شد و اطلاعات متغیرهای مربوط به فرار  234 حجمتصادفی به  اینمونهپرداخت. برای این منظور، 

و روش تحلیل عاملی  هطرفیکاز روش تحلیل واریانس  استفاده باآن در نمونه،  کنندهتعیینمالیاتی و عوامل 

که عوامل ساختاری، قانونی و سازمانی به ترتیب،  دهدمیقرار گرفت. نتایج این تحقیق نشان  وتحلیلتجزیهمورد 

فرار مالیاتی در این صنف هستند و از میان متغیرهای تحقیق، ضعف گردش پولی  تأثیرگذارعوامل  ترینمهم

یچیدگی قوانین مالیاتی به ترتیب، بیشترین اثر را در ایجاد فرار مالیاتی نظام اطلاعات مالیاتی، پ هایکاستیکشور، 

 طلافروشان مازندران دارند.

    ( در پژوهشی 1390ابراهیمی )انتظار دوره ریسک و سهام نقدینگی فقدان سوء بررسی آثار "عنوان  تحت 

 با تاکرده  تلاش " تهران بهادار اوراق بورس در پذیرفته هایشرکتسهم  ورقه صدور تا خرید حدفاصل

 اهداف به دستیابی منظوربه تحقیق و مطالعه روند آماری هایآزمون کمک به آنها سنجش و فرضیات طرح

 دورهمیان دارمعنی رابطه وجود عدم یا و وجود اثبات دنبال به تحقیق فرضیات این یابد.  ادامه انتظار مورد

 بهادار تهران اوراق بورس در هاگذاریسرمایه حجم آن بالتبع و گذارانسرمایه گذاریسرمایهانگیزه  و انتظار

 .است گردیده تهران در بورس نامهپرسش توزیع و تنظیم طرح، به اقدام فرضیات تحلیل منظوربه و است بوده
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 دل مفهومی تحقیقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 (1393منبع: فرتوک زاده )

 اصلی پژوهش:  فرضیه

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یهادر شرکتبین مدیریت ریسک و اجتناب از پرداخت مالیات 

 رابطه وجود دارد.

فرعی:  فرضیات 
 

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یهادر شرکتاجتناب از پرداخت مالیات و ریسک شهرت  بین  -

 رابطه وجود دارد.

پذیرفته شده در بورس اوراق  یهادر شرکتاجتناب از پرداخت مالیات و  ریسک اعتباری بین چه اندازه بین  -

 رابطه وجود دارد بهادار تهران

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یهادر شرکتو اجتناب از پرداخت مالیات ریسک استراتژیک بین  -

 رابطه وجود دارد.

 ریسک شهرت

 ریسک اعتباری 

 ریسک استراتژیک

یریسک نقدینگ  

 ریسک قانونی

 اجتناب از پرداخت مالیات

 

 ریسک بازار
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 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یهادر شرکتو اجتناب از پرداخت مالیات ریسک نقدینگی بین  -

 رابطه وجود دارد.

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یهاشرکتدر اجتناب از پرداخت مالیات و ریسک قانونی بین  -

 رابطه وجود دارد.

رابطه  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یهادر شرکتاجتناب از پرداخت مالیات و ریسک بازار بین  -

 وجود دارد.

 پژوهش: یشناسروش

از نوع  یفیق توصیاطلاعات تحق یگردآوروه یو از نظر ش ین پژوهش از نظر هدف کاربردیق ایروش تحق        

نه یاطلاعات در زم یجهت گردآور استفاده شده است. یل همبستگیق از نوع تحلیتحق نیدر ااست.  یهمبستگ

 یز از شبکه جهانیو ن موردنیاز هایکتاب، مقالات، یاق موضوع، از منابع کتابخانهیات تحقیو ادب ینظر یمبان

 ده است. یگرد یریگاطلاعات بهره

 .(نامهپرسشع یتوز) یدانیقات میتحق-

 :یریگ، روش نمونهیجامعه آمار – 

 بودهپذیرفته شده در بازار بورس اوراق بهادار تهران  هایشرکتاز  شرکت 486جامعه آماری تحقیق شامل 

 انتخاب شد.   نمونه عنوانبه  شرکت 144تصادفی ساده و  یریگنمونهروش است. 

 :یریگاندازهروایی و پایایی ابزار 

 کسیت ریریمد نامهپرسشکرونباخ  یمیزان آلفا1جدول

فیرد ریعنوان متغ  سؤالاتتعداد    
 یزان آلفایم

 کرونباخ

 کل

687/0 4 شهرت 1  

618/0  

972/0 4 اعتبار 2  

کیاستراتژ 3  3 082/0  
ینگینقد 4  6 887/0  

یقانون 5  3 677/0  

686/0 6 بازار 6  
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 اجتناب از مالیاتی نامهپرسشکرونباخ  یزان آلفای: م2جدول 

فیرد ریعنوان متغ  سؤالاتتعداد   کرونباخ یزان آلفایم    

811/0 11 اجتناب از مالیاتی 1  118/0  

 

 بنابراین هستند؛ 0/50بالاتر از  داریمعنیسطح چون  ها،دادهخصوص نرمال بودن  تحقیق درنتایج  بهباتوجه        

 .پارامتریک استفاده نمود هایآزمونهتوان از و می شودمیها پذیرفته نرمال بودن داده فرض

 

 استنباطی: آزموننتایج 

 فرضیه اصلی: 

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانبین مدیریت ریسک و اجتناب از پرداخت مالیات در شرکت     

 رابطه وجود دارد.

همبستگی پیرسون  بین مدیریت ریسک و اجتناب از پرداخت مالیاتنتیجه آزمون ضریب   

 اجتناب از پرداخت مالیات 

 574/0 همبستگی پیرسون مدیریت ریسک 

 003/0 یداریمعنسطح 

 144 تعداد

 

  0Hه فرض کن است یجه آن ایو نتاست  05/0از  ترکوچک یدار یج جدول بالا، چون سطح معنیبا توجه به نتا

مدیریت ریسک و رابطه معنی دار بین  مبنی بر وجودبوده و وهش ژفرضیه پکه همان  1Hشده و فرض ن تایید

 574/0 متغیر دو بین همبستگی ضریب مقدار اینکه به توجه با همچنینشود. میپذیرفته اجتناب از پرداخت مالیات 

متوسط مدیریت ریسک و اجتناب از پرداخت مالیات  متغیر دو رابطه بین که نمود اذعان توان می لذا است؛

 شود.ارزیابی می
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 فرضیه فرعی اول: 
 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یهادر شرکتاجتناب از پرداخت مالیات و ریسک شهرت  بین  -

 رابطه وجود دارد.

اجتناب از پرداخت مالیاتو ریسک شهرت نتیجه آزمون ضریب همبستگی پیرسون  بین   

 اجتناب از پرداخت مالیات 

 428/0 همبستگی پیرسون ریسک شهرت

 001/0 یداریمعنسطح 

 144 تعداد

  0Hه فرض کن است یجه آن ایو نتاست  05/0از  ترکوچک یدار یچون سطح معن جدول بالا،ج یبا توجه به نتا

و ریسک شهرت رابطه معنی دار بین  مبنی بر وجودبوده و وهش ژفرضیه پکه همان  1Hشده و فرض ن تایید

 428/0 متغیر دو بین همبستگی ضریب مقدار اینکه به توجه با همچنینشود. میپذیرفته اجتناب از پرداخت مالیات 

خوب ارزیابی اجتناب از پرداخت مالیات و ریسک شهرت  متغیر دو رابطه بین که نمود اذعان توان می لذا است؛

  شود.می

 فرضیه فرعی دوم: 

پذیرفته شده در بورس اوراق  یهادر شرکتاجتناب از پرداخت مالیات و  ریسک اعتباری بین چه اندازه بین  -

 رابطه وجود دارد بهادار تهران

اجتناب از پرداخت مالیاتو  ریسک اعتباری  نتیجه آزمون ضریب همبستگی پیرسون  بین  

 اجتناب از پرداخت مالیات 

 524/0 همبستگی پیرسون  ریسک اعتباری 

 001/0 یداریمعنسطح 

 144 تعداد 

  0Hه فرض کن است یجه آن ایو نتاست  05/0از  ترکوچک یدار یچون سطح معنبالا، ج جدول یبا توجه به نتا

و  ریسک اعتباری بین رابطه معنی دار  مبنی بر وجودبوده و وهش ژفرضیه پکه همان  1Hشده و فرض ن تایید



  1402 ار، بهارهوچشصتماره ش                                                                       های مدیریت و حسابدارینامه پژوهشفصل

 

9 

 

 524/0 متغیر دو بین همبستگی ضریب مقدار اینکه به توجه با همچنینشود. میاجتناب از پرداخت مالیات پذیرفته 

اجتناب از پرداخت مالیات خوب ارزیابی و  ریسک اعتباری  متغیر دو رابطه بین که نمود اذعان توان می لذا است؛

  شود.می

 فرضیه فرعی سوم: 

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یهادر شرکتو اجتناب از پرداخت مالیات ریسک استراتژیک بین  -

 رابطه وجود دارد.

از پرداخت مالیاتو اجتناب ریسک استراتژیک نتیجه آزمون ضریب همبستگی پیرسون  بین   

 
 اجتناب از پرداخت مالیات

 280/0 همبستگی پیرسون ریسک استراتژیک 

 001/0 یداریمعنسطح 

 144 تعداد 

  0Hه فرض کن است یجه آن ایو نتاست  05/0از  ترکوچک یدار ی، چون سطح معنبالا ج جدولیبا توجه به نتا

و ریسک استراتژیک رابطه معنی دار بین  مبنی بر وجودبوده و وهش ژفرضیه پکه همان  1Hشده و فرض ن تایید

 280/0 متغیر دو بین همبستگی ضریب مقدار اینکه به توجه با همچنینشود. میپذیرفته  اجتناب از پرداخت مالیات

ضعیف و اجتناب از پرداخت مالیات ریسک استراتژیک  متغیر دو رابطه بین که نمود اذعان توان می لذا است؛

 شود.ارزیابی می

 فرضیه فرعی چهارم: 

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یهادر شرکتو اجتناب از پرداخت مالیات ریسک نقدینگی بین  -

 رابطه وجود دارد.

از پرداخت مالیاتو اجتناب ریسک نقدینگی نتیجه آزمون ضریب همبستگی پیرسون  بین   

 اجتناب از پرداخت مالیات  

 471/0 همبستگی پیرسون ریسک نقدینگی 

 001/0 یداریمعنسطح 
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 144 تعداد 

  0Hه فرض کن است یجه آن ایو نتاست  05/0از  ترکوچک یدار ی، چون سطح معنبالاج جدول یبا توجه به نتا

و اجتناب از ریسک نقدینگی رابطه  مبنی بر وجودبوده و وهش ژفرضیه پکه همان  1Hشده و فرض ن تایید

 است؛ 471/0 متغیر دو بین همبستگی ضریب مقدار اینکه به توجه با همچنینشود. میپذیرفته پرداخت مالیات 

خوب ارزیابی و اجتناب از پرداخت مالیات ریسک نقدینگی  متغیر دو رابطه بین که نمود اذعان توان می لذا

  شود.می

 فرضیه فرعی پنجم: 

رابطه  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یهادر شرکتاجتناب از پرداخت مالیات و ریسک بازار بین  -

 وجود دارد.

اجتناب از پرداخت مالیاتو   بازارریسک  زمون ضریب همبستگی پیرسون  بیننتیجه آ  

 اجتناب از پرداخت مالیات 

 464/0 همبستگی پیرسون   بازارریسک 

 001/0 یداریمعنسطح 

 144 تعداد 

  0Hه فرض کن است یجه آن ایو نتاست  05/0از  ترکوچک یدار ی، چون سطح معنبالاج جدول یبا توجه به نتا

اجتناب و   بازارریسک بین رابطه معنی دار  مبنی بر وجودبوده و وهش ژفرضیه پکه همان  1Hشده و فرض ن تایید

 است؛ 464/0 متغیر دو بین همبستگی ضریب مقدار اینکه به توجه با همچنینشود. میاز پرداخت مالیات پذیرفته 

  شود.اجتناب از پرداخت مالیات خوب ارزیابی میو   بازارریسک  متغیر دو رابطه بین که نمود اذعان توان می لذا

 

 فرضیه فرعی ششم: 

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یهادر شرکتاجتناب از پرداخت مالیات و ریسک قانونی بین  -

 رابطه وجود دارد.
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و اجتناب از پرداخت مالیات قانونیریسک ی پیرسون  بین نتیجه آزمون ضریب همبستگ  

 
 اجتناب از پرداخت مالیات

 378/0 همبستگی پیرسون  قانونیریسک 

 003/0 یداریمعنسطح 

 144 تعداد 

  0Hه فرض کن است یجه آن ایو نتاست  05/0از  ترکوچک یدار یچون سطح معن بالا،ج جدول یبا توجه به نتا

و  قانونیریسک رابطه معنی دار بین  مبنی بر وجودبوده و وهش ژفرضیه پکه همان  1Hشده و فرض ن تایید

 378/0 متغیر دو بین همبستگی ضریب مقدار اینکه به توجه با همچنینشود. میپذیرفته  اجتناب از پرداخت مالیات

ضعیف ارزیابی و اجتناب از پرداخت مالیات  قانونیریسک  متغیر دو رابطه بین که مودن اذعان توان می لذا است؛

 شود.می

 های تحقیق های فرضیهمبتنی بر یافته یشنهادهاپ

های تحقیق از فرضیه آمدهدستبههای در این بخش بر اساس رابطۀ شناخته شده بین متغیرهای تحقیق، یافته         

 .است مدنظر بیات بیان شده و انطباق آنان با اد

از انواع ریسک، به شواهد مستقیم و غیر مستقیمی دست  کنندهاستفاده یهاشرکتبا استفاده از یک نمونه از  -

 هاشرکتانگیزه  اجتناب مالیاتی  در نتیجه استفاده از ریسک است. به طور مشخص تجربه  دهدیمیافتیم که نشان 

 . استنشان داده را  ک ریس اجتناب مالیاتی افزایشاز طریق 

 یهاشرکتنمونه  شواهد تجربی زیادی مبنی بر تسهیل اجتناب مالیاتی توسط  یهاشرکتدر مجموع  با مطالعه  -

استفاده از  دهدیم( سازگار است.  نتایج نشان 2011از ریسک  فراهم کردیم که با دیدگاه داناهو ) کنندهاستفاده

احتمال خیلی  یطوربه کندیمفراهم  هاشرکتبرای  یاتیبارمالی کاهش برا فردمنحصربهریسک یک فرصت 

این تحقیق دو پیامد مهم برای  اساسنیبراکمی دارد که توسط مقامات مالیاتی تشخیص داده شود. 

تا تناقص، عدم تقارن  اندتلاشسیاسی در آینده  دارد. اول اینکه انجمن نویسندگان مالیات در  یهایریگمیتصم

در سیستم گزارشگری مالیات جاری را برای انواع ریسک از جمله ریسک قانونی  بهبود بخشند  تیقطعدمعو 

از اینکه چگونه یک پاسخ تدریجی برای نوآوری مالی  شوندیم(. خیلی اهمیت دارد  و آگاه 2005ویس باچ، )

تهاجمی مالیاتی میل  یهاشرکتد. که نشان داده ش طورهمان. شودیممنجر به افزایش احتیاط و قابلیت انعطاف 
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زیاد استفاده از چنین کاستی به نفع کامل خود دارند. دوم اینکه  هیچ  احتمالبهشدیدی برای استفاده از ریسک و 

مالی یافت  یهاصورتهمراه  یهاادداشتیمالیاتی مبتنی بر ریسک در  یزیربرنامه نکهیبر اشواهدی مبنی 

 آیا مقامات مالیاتی اطلاعات کافی برای تعیین چنین رفتاری دارند افزایش دهد. را که سؤالکه  این  شودینم

پذیرفته شده  یهاشرکتدر این تحقیق ارتباط بین اثرات مدیریت ریسک بر اجتناب از پرداخت مالیات درمیان  

ط مثبت و معنادار لذا نتایج آزمون فرضیه اصلی که بیانگر وجود ارتبا. در بورس اوراق بهادار تهران بررسی شد

. نتایج تحلیل آماری شودیمفرضیه فرعی تعیین  یهاآزمونبین مدیریت ریسک است بر مبنای نتایج حاصل از 

حاصل از آزمون فرضیه فرعی اول نشان داد که بین ریسک شهرت و اجتناب از پرداخت مالیات رابطه مثبت و 

رگیری و استفاده از ریسک شهرت منجر به صرفه جویی معنادار وجود دارد. این یافته مبین آن است که به کا

که چنین  ییهاشرکتنسبت به  کنندیمکه از ریسک بازار استفاده  ییهاشرکتبه عبارت دیگر  شودیممالیاتی 

. نتایج حاصل از تحلیل آماری فرضیه دوم کنندیماجتناب  هااتیمالبیشتر از پرداخت  برندینمریسکی را به کار 

که بین ریک قانونی و اجتناب از پرداخت مالیات رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. به این معنی که  نشان داد

که از  ییهاشرکتبه عبارت دیگر  ابدییمبا افزایش به کارگیری ریسک قانونی، صرفه جویی مالیاتی افزایش 

یشتر از پرداخت مالیات اجتناب دیگر ب یهاشرکتنسبت به  کنندیمریسک قانونی و ریسک نقدینگی استفاده 

. همچنین انواع متغیرهای کنترلی شامل انگیزه مدیریت ریسک، انگیزه اجتناب از پرداخت مالیات، بر کنندیم

 پرداخت مالیات تاثیر دارد.

و پیشرفت و بقای هر کشوری در  شودیممنبع درآمدی هر کشور محسوب  نیترمهممالیات  کهییازآنجا      

پذیرفته شده  یهاشرکتاینکه مدیران مالی که توسط  بهباتوجههمچنین  و یش منابع و اعتبارات استگرو افزا

استفاده   یسازمانبرونو  یسازماندرون یهاسکیردر بورس اوراق بهادار تهران شامل مدیریت ریسک و انواع 

مدیران  ضمن بررسی  شودیمپیشنهاد  لذا ؛دهندیممالیاتی افزایش  ییجوصرفهرا برای  هاشرکتانگیزه  شوندیم

مودیان مالیاتی را در  امر شناسایی   شودیم هاشرکتکه منجر به اجتناب مالیاتی توسط  یاقتصادو شناسایی اثرات 

 این علل یاری رسانند.

 پیشنهادهایی برای محققین آتی: 

 گرفتهانجامدید نمایند تا نتیجه تغییرات این تحقیق را در دوره زمانی بعدی تج شودیمبه محققین بعدی پیشنهاد -

 اجتناب مالیاتی در سازمان روشن شود. واسطهبه
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 .شودیمبررسی رابطه بین اندازه یا بزرگی سازمان و میزان مدیریت ریسک  به محققان بعدی پیشنهاد  -

 .گرددیماد لیاتی به محققان پیشنهاجتماعی و اجتناب ما یریپذتیمسئولبررسی رابطه بین میزان  -

 .گرددیمبررسی رابطه بین میزان مدیریت ریسک  و عملکرد مالی به محققان پیشنهاد  -

 تحقیق یهاتیمحدود

 هایآزمودن اعتمادجلبمشکل  شوندیمهمه تحقیقات میدانی با آن مواجه  باًیتقریکی از مشکلات و موانعی که  -

 دادنپاسخدارند و از  سوءظنتلف نسبت به انجام چنین تحقیقاتی بنا به دلایل مخ هایآزمودن، بدین معنی که است

البته این به توانایی محقق در  دهندیم رصادقانهیغ یهاپاسخ دادنپاسخو در صورت  روندیمطفره  سؤالاتبه 

 کاملاً نسبت به این تحقیق  هایآزمودنبستگی دارد و در این تحقیق سعی در آن بود که تا  هایآزمودن اعتمادجلب

 توجیه گردند وجود عدم اعتماد به حداقل برسد.

. در کندیمایجاد مزاحمت  یانسانعلومهمواره برای انجام تحقیقات در حوزه  ناخواستهو  گرمداخلهمتغیرهای 

و ...  هایآزمودنفرهنگی  ،شرایط اجتماعی، هایآزمودنحاکم بر رفتار  یها، ارزشیریسوگاین پژوهش نیز 

 سوء خود را بر فرایند و نتیجه تحقیق خواهند گذاشت. راتیتأثحوزه کنترل محقق  دورازبههستند که متغیرهایی 

 

 منابع

 منابع فارسی:

گذاری در بورس اوراق بهادار تهران با (، طراحی مدلی برای مدیریت ریسک سرمایه1384، محمد )ااقبال نی -

 .ناسی ارشد مدیریت مالی، دانشگاه شهید بهشتینامه کارشپایان ،استفاده از مفهوم ارزش در معرض ریسک

در بورس اوراق  VaR با استفاده از مدل ارزش در معرض خطر یپرتفو یسازنهیبه(، 1386مریم ) ،کریمی -

 .انامه کارشناسی ارشد مدیریت بازرگانی، دانشگاه الزهربهادار تهران، پایان

های بورس. های اصول راهبردی در شرکتبهمشایخ شهناز، اسماعیلی مریم. کیفیت سود و برخی از جن -

 .44-25: 45؛ 1385حسابداری و حسابرسی  یهایبررس

شده در بورس اوراق بهادار تهران.  رفتهیپذ یهاتکرد شرکت بر عملیکر ساختار مالیمحمد. تأث ینماز  -

 .100-83(: 53)15؛ 1387 یو حسابرس یحسابدار یهایبررس

، معاونت «قرارداد آتی سهام()بازار مشتق  یاندازراه یسنجامکانگزارش »(، 1388بورس اوراق بهادار تهران ) -

 مطالعات اقتصادی و توسعه بازار.
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اجتناب از پرداخت مالیات بر  ریتأثبررسی  "(1392) فدوی، محمدحسن، امینی نیا، میثم، پورحیدری، امید -

 یهاپژوهش، فصلنامه "ار تهرانپذیرفته شده در بورس اوراق بهاد یهاشرکتشفافیت گزارشگری مالی 

 .85-69، ص 1393، بهار 52اقتصادی، سال چهاردهم، شماره 

اجتناب از پرداخت مالیات بر  ریتأثبررسی  "(1393) پورحیدری، امید، امینی نیا، میثم، فدوی، محمدحسن -

 .173-190، ص93، پاییز 3، فصلنامه برنامه ریز و بودجه، سال نوزدهم، شماره "هزینه سرمایه سهام عادی

اخبار –ران یدر بازار ا هاآن یریکارگبهمشتقه و  یبر ابزارها یمرور  (،1386) محمدرضاان یجواد -

 .25/5/86 –تهران – یاقتصاد

مقاله  ارائه شده در  "بازار سلف ارز، موانع و مشکلات ایجاد آن در ایران  "( 1377عزیزی، احمد ) -

 نهمین همایش بانکداری اسلامی.

مؤسسه  "اوراق اختیار معامله در بازار سرمایه ایران   " 1380محمد و آقاپور، ابراهیم  سال فطانت،  -

 تحقیقات پولی و بانکی.

مالیات  مؤثرشرکت و نوع مالکیت با نرخ  یهایژگیوبررسی رابطه بین  "(، 1391) سروستانی، امیر -

خذ درجه کارشناسی ارشد پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، رساله جهت ا یهاشرکت

 حسابداری از دانشگاه مدیریت دانشگاه شهید باهنر کرمان.

حقوقی قرارداد  یهاچالشساختار و »(، 1392، )درضایحم، معصومه، علومی یزدی، یکارکشت -

   . 123-148، ص 8، شماره 5سال ، مطالعات فقه و حقوق اسلامی، «اختیار معامله

بررسی رابطه اجتناب مالیاتی و اختلاف مالیاتی در »(، 1393، )لجلا دیسمهرانی، ساسان، سیدی،  -

، مجله تحقیقات حسابداری و حسابرسی، «پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یهاشرکت

 .50-75، ص 24شماره 

مدیریت ریسک با استفاده از ابزارهای مشتقه و الگوی تبدیل به اوراق بهادار کردن »میهنی، مریم،  -

 ، کارشناس اداره تحقیقات و کنترل ریسک بانک سپه«هاییدارا

اسلامی مشابه  یقراردادهااوراق اختیار معامله، قراردادهای تحویل آتی و »(، 1386مرادی، مهدی، ) -

 .86پژوهشی(، نیمه دوم سال  - یعلم)، مجله توسعه دانش و توسعه «آنها
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